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Recuperacion y superavit exterior

Saldo del comercio de bienes y servicios en Espaia
(Porcentajes del PIB en valores corrientes)

Fuente: Eurostat
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Aceleracion de exportaciones y moderacion de
importaciones

Exportaciones e importaciones en Espana
(miles de millones de euros de 2010)
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Las sorpresas ante las
evoluciones de exportaciones
e importaciones
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Evolucion comparada de las exportaciones
Exportaciones de bienes y servicios en volumen
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La sorpresa ante las exportaciones

» Desde 2011, crecimiento superior al del periodo expansivo
anterior a la crisis.

» A pesar de concentracion de las ventas exteriores en la UE,
area mas afectada por la crisis.

e En un marco de desaceleracion del comercio mundial.

* Crecimiento destacado en el marco europeo, con ganancia
de cuota en las exportaciones mundiales de bienes.

 Vision bastante extendida de que la industria y la economia
espanolas son poco competitivas.



Trayectoria reciente de las importaciones

Importaciones reales de bienes y servicios de Espafa
(Porcentajes del PIB)
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La sorpresa ante las importaciones

Se dispone de estimaciones de la elasticidad renta de las
importaciones que sitilan su valor en torno a 2, son las que
sigue usando el FMI.

El crecimiento de la demanda nacional durante los tltimos
tres afos ha superado el 3% pero las importaciones apenas
han superado en 1 punto porcentual esa tasa.

De forma que su peso sobre el PIB ha crecido muy
ligeramente en términos reales, lo que contrasta con lo
acaecido en el periodo anterior a la crisis.



La razon ultima para ambas sorpresas

» Limitada comprension de la dinamica de exportaciones e
importaciones en el largo plazo

o Esta dificultad deriva

Del uso de métodos demasiado simples de estimacion

De la elevada complejidad de los factores que afectan a la
evolucion de ambas variables.



La dinamica de las
exportaciones en el largo
plazo
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Trayectoria de las exportaciones
La importancia de la entrada en la UE ( y de la globalizacion)

El aumento medio anual de las ventas exteriores en volumen desde 1985 es de un 5,3%,
ligeramente inferior al del comercio mundial, de un 5,8%. Pero, en el caso de los bienes, la
tasa anual espafiola es de 6,3%, mayor que la mundial (6,07%0), de ahi que entre 1985y 2017
se haya registrado un aumento de la cuota espafiola en el comercio mundial de bienes, como
se observa en el grafico anterior, el 4, aunque no de forma lineal, sino después de diversas
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Ascenso de la cuota espanola en el mercado
mundial de bienes

Cuotas en el comercio mundial de bienes
(Numeros indices, 100 en 1985)
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Concentracion de las ventas en la UE
Proporcion de las exportaciones espafiolas de bienes

20 dirigidas a la UE (Porcentajes)
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El impulso a la diversificacion de mercados
(derivado de los limites de los mercados Area Euro en la década de 2000)

Demanda exterior en volumen
( Tasas anuales de variacién)

20
15
\
10 , |
5 '
0
-5
-10
-15
PP PSS TS LY S
GGG R i P R
Fuente: FMI - Paises emergentes Area Euro

UCM-Economia Aplicada, Estructura e Historia

17




Diversificacion de los destinos de exportacion

Diferencia entre la estructura geografica de las exportaciones
espanolas y las mundiales (porcentajes)
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Fuente: Trade Map, International Trade Centre.
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Evolucion del efecto de mercado
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La importancia del margen extensivo

Descomposicion del valor de las exportaciones en el margen intensivo y el margen extensivo

1997-2015 (porcentajes)

Promedio
anual Periodo Periodo Periodo
1997-2015 1997-2015 2002-2007 2010-2015
MARGEN INTENSIVO 87 27 51 54
MARGEN EXTENSIVO 13 73 49 46
Dentro del cual:
Nuevas empresas 3 42 21 16
Nuevos productos 3 8 7 9
Nuevos destinos 3 10 9 10
Nuevos pares (producto-destino) 1 6 4 4
Nuevas combinaciones 3 7 8 7

Fuente: Minguezetal. (2017).




Claves competitivas de las exportaciones

Buen mix de oferta segiin contenido tecnologico, adaptado
al cambio en la demanda mundial.

Sofisticacion del producto (50% en media alta o alta)
Insercion en cadenas de valor globales.
Combinacion de mercados maduros y nuevos.

Conjunto de empresas de gran dimension y elevada
productividad comparada.



La evolucion de las
importaciones en el largo
plazo
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Las importaciones en el largo plazo

La variable respuesta de las importaciones a la evolucion de la demanda nacional
tiene que ver principalmente con dos factores que cobran importancia en el
periodo 1985-2000. El primero es la expansion de las exportaciones, y el segundo, el
crecimiento hasta el aino 2000 del contenido importador de la demanda final, como
consecuencia de la formidable expansion de las cadenas globales de valor (Timmer
et alia, 2016).

Importaciones reales de bienes y servicios y demanda final
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Contenidos de importacion
(Gandoy, 2017)

Dependencia exterior de la demanda por componentes

(Porcentajes)
1995 2000 2008 2009 2011
DEPENDENCIA INDIRECTA: CONTENIDO IMPORTADO
Demanda final nacional 10,6 13,3 13,5 10,9 12,5
Consumo privado 11,0 13,6 14,0 11,6 13,3
Consumo publico 6,3 8,4 92 8,1 9,2
Formacién Bruta de Capital 13,8 16,4 16,1 12,5 14,7
Exportaciones 191 257 274 221 26,8
DEPENDENCIA DIRECTA: IMPORTACIONES FINALES
Demanda final nacional 7,9 11,7 10,6 9,3 11,1
Consumo privado 9,2 12,8 12,8 12,0 13,6
Consumo publico 0,6 0,9 1,1 0,9 1,0
Formacién Bruta de Capital 10,6 16,4 13,0 10,8 15,1
DEPENDENCIA IMPORTADORA
Demanda final nacional 18,6 25,0 241 20,3 23,7
Consumo privado 20,2 26,5 26,8 23,6 26,9
Consumo publico 6,9 9,3 10,4 9,0 10,2
Formacion Bruta de Capital 245 32,9 29,0 23,3 29,8
TOTAL 18,7 25,2 24.8 20,6 24,5

Fuente: Elaboracion propia a partir de ICIO.




Simulacion del comportamiento de las
importaciones

Importaciones reales de bienes y servicios
(Tasas de variacién trimestrales)
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Una expectativa con respecto
a las evoluciones de
exportaciones, importaciones
y saldo exterior de bienesy
servicios




Una expectativa para las exportaciones

Aceptando una elasticidad renta de 1 para las exportaciones de bienes, y
suponiendo un crecimiento del comercio mundial del 4%, que es el
previsto por el FMI como media para los proximos cinco anos, crecerian
al 4% anual.

Esta es una tasa que quiza podrian alcanzar también las exportaciones
de servicios y convertirse en tasa agregada. Es una cota minima de

avance en el marco de las previsiones del comercio mundial disponibles
(FMI)

La fortaleza competitiva de los productos espanoles y el atraso de
muchas empresas en su salida al exterior pueden elevar esta tasa al 5%,
y ain mas, si la politica de promocién exterior y de aumento de la
productividad se intensifica.

De hecho, la tasa alcanzada desde 1985 supera ese valor.



Claves de la exportacion: productividad y

gestion empresarial

Diferencia media estimada entre "
. . Probabilidad de
exportadoras y resto de empresas S
log %
Salarios 0.077*** 8.00% 2.373%**
(0.011) (0.450)
o -0.094%** ) -0.515%**
Costes Laborales Unitarios (0.023) -8.97% (0.169)
0.166*** 1.011%**
. . 0
Productividad (0.024) 18.05% (0.192)
0.315*** 2.663%**
. ‘s 0
Calidad de Gestion (0.024) 37.02% (0.212)
Control de Capital Humano Si Si Si
Control de Tamano Si Si Si
Control de Sector Si Si Si
Control de Aho Si Si Si

Nota: Los errores estdndar robustos se muestran entre paréntesis.

**¥* y ***indican significacidn al 10%, 5%y 1% de confianza respectivamente.

Fuente: Elaboracién propia con la ESEE.




Escenarios alternativos de crecimiento

Partiendo de los datos de 2017

Escenarios de crecimiento anual y saldo del comercio exterior de bienes y servicios

Supuestos Estimacion 1 Estimacion 2
Saldo de bienes Saldo de bienes
Consumo . Demanda . .. . L.
final FBC |Exportaciones final Importaciones | PIB |y servicios sobre | Importaciones | PIB |yservicios sobre
el PIB (%) el PIB (%)
Escenarios

Elevado 3,5 6,5 4,0 4,1 4,3 4,0 2,8 6,0 3,5 2,3
Medio 2,5 4,5 4,0 3,2 3,4 3,1 3,1 4,7 2,7 2,7
Bajo 15 3,0 4,0 2,4 2,7 2,3 3,3 3,5 2,0 31

Nota: Estimacidn 1: contenidos de importacidn de 2011 constantes; Estimacidn 2: elasticidad renta de la demanda de importaciénigual a 1,5.

Fuente: elaboracion propia.



Riesgos

Apreciacion del euro (Brexit)
Nuevas alzas del precio del petroleo

Orientacion de la demanda nacional hacia bienes muy intensivos
en importaciones, conforme la recuperacion se consolida

Renacimiento de la construccidén de cadenas de valor

Nuevo episodios de descontrol de la evolucion de la demanda
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