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La herencia economica que deja
Rajoy a Sanchez en el Gobierno

» Espafia cuenta con
mas PIB y brio exterior,
pero también con una
deuda publica mayor

JAVIER TAHIR]
MADRID

Los Presupuestos de 2018 entrarin en
vigor el priximo lunes huérfanos de
Gobigrno, come legado pdstumo de la
herencia econdmica que deja el Ejecu-
tivo de Rajoy al de Sanchez. Tras vivir
la tramitacion mids imbricada de la de-
maocracii ia hoja de ruta de las cuen-
tas publicas para este afio simboliza
asi la entrega definitiva de las rendas
econdmicas al nuevo Goblerno. gue in-
cluye una actividad que ha cambiado
considerablemente desde finales de
2011 Despudés de 35 trimestres para
recuperar su nivel, al mirarse al espe-
Jjo, el PIB ha crecido ahora a una altu-
ra superior a la que tenia antes de la
crisis y mantiene una velocidad de cru-
cero gue dobla a lade la Eurozona. El
Banco de Espana constatd hace esca-
504 dias que el PIB repuntd un 0.7% en
ol segundo trimestre, frente al 0.3% de
la Eurozona.

Como coinciden la mayor parte de
los organismos, la economia crecersd
este aiod ritmos cercanos al 3% y se
mantendri el prdximo trienio sobre el
2%, Cuandoestalld la crisis del euro en
20011 y comenzzd la legislatura de Rajoy
la situacion era muy diferente; Espafia
se zambuillia en una larga recesion ante
el temor & una ruptura de la moneda
tinica en lo que le llevaria a tres afos
de destruccidn de empleo v actividad
hasta tener un 27% de paro én 2013,

Empleo al alza

Ahora el panorama es distinto y Espa-
fia recoge una inercia positiva en crea-
cion de empleo v actividad: de 2013a
2017 ha creado 1,65 millones de pues-
tos de trabajo. Espana se encuentra
ahora a medio camino de recuperar
los tres millones de puestos de traba-
jo destruidos durante la crisis. El paro
ha bajado a su media histdrica desde
1980, el 16.7%, pero adn supone el do-
ble que antes del estallido de la bur-
buja inmobiliaria, Es decir. Espafia
produce mads que en 2008 con un mi-
1én ¥ medio menos de empleados,

El capitulo que acumula luces ¥
amenazas en el horizonte es el de la
composicion de la economia que ha
resurgido. La actividad ahora depen-
de menos de sectores comao el inmao-
biliario, cuenta con un mayoer mascu-
lo de las exportaciones y tiene empre-
sas mas sancadas. pero lambién arraja
una aportacion menor de los salarios,
un paro aun elevado v una lobrega
sombra en forma de deuda pablica.

Laconstruccion ha reducido su em-
paje en 57.000 millones frente al ma-
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ximo precrisis. De representar un 10%
del PIB en 2008, nueve afios después
supone un 5%. El otro pilar de la cri-
sis, los servicios financieros, han men-
guado en 16,000 millones desde su mid-

ximo nivel de 2008: de suponer el 5%
del PIE al 3.6% de 2017 por la reestruc-
turacidn del sector levada a cabo, La
industria aun esti 7.000 millones por
debajo de su aportacion en 2008,

Un crecimiento més sostenible

La actividad se expande de forma mis saneada, con
un mayor aporte de las exportaciones, que suponen
el 34,1% del PIB, ¥ financiando al exterior, algo inédito

Factura fiscal y laboral -
El pasivo ptiblico ha aumentado en 400,000 millones

desde 2012 mientras que el paro ain duplica el de 2008
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A cambio, Espafia ha ganado peso
en exportaciones -unos 75,000 mille-
nes mis en el PIB- v en servicios, con
64.000 millones de incremento, sobre
todo comercio v hosteleria. Las ven-
tas al exterior marcan récord ¥ ya su-
ponen el 34.1% del PIB. frente al 25%
en el que éstaban en 2008, Esta recu-
peracidn de la competitividad también
s¢ ha reflejado en un hecho inddito gue
destactd hace unos dias e «think tanke
Europe G: por primera vez, Espana ha
salido de una crisis sin déficits con el
exterior e incluso financiando al res-
to del mundo. Nuestro pais lleva cin-
co afios, desde 2012, aleanzando supe-
ravit exterior. Algo gque no habia ocu-
rrido en medio siglo, de acuerdo alas
estadisticas de la UE que arrancan en
1960, Solo entre 1971 y 1973 Espaiia lo-
grd excedente con el exterior. gue el
afio pasado fue de casiun 2% del PIB,

Despertar salarial

Donde adn debe llegar la recuperacidn
es al bolsille. El consumo de los hoga-
rés atn estd 28.000 millones por de-
bajo de su nivel precrisis por ¢l letar-
go de los salarios, lo que lastra la de-
manda interna. principal motor de la
economia. El peso de los salarios en el
PIB de Espana. por ambaos factores, es
del 47.3%, frente al 50% de 2008 v su
nivel mas bajo desde los ochenta. La
remuneracion de los asalariados ain
estd a 9.500 millones de su nivel pre-
crisis, cuando marcd 559777 millones.
El pacto para subir los sueldos entre
un 2% y un 3% entre agentes sociales
v los guifios a empleados publicos des-
pertardn las ndminas este afio, tras lle-
var desde 2015 perdiendo poder ad-
quisitivo,

El Banco de Espafia ha alertado de
gue el aumento de los beneficios em-
presariales no se estd trasladando a
las nominas de los trabajadores. En
ello también repercute la calidad del
empleo: el mercade laboral es capaz
de crear trabajos con brio, pero lidera
latemporalidad de Europa. con lasas
del entorno del 30%, v cuenta adn con
3.7 millones de parados, casi dos mi-
llones mds que antes de la crisis.

Otro gran riesgo en el horizonte es
cuadrar las cuentas. El Gobierno debe
tratar de equilibrar la redueccion del dé-
ficit. que este ano debe ajustarse en
10,000 millones de euros al 22% del PIB,
con el crecimiento de la actividad. So-
bre la mesa del Gobierno estd la idea de
elevar los impuestos en 6500 millones
de euros, sobre todo a empresas, pero
algunos como la subida a los carburan-
tes -de 600 millones en un ano para
gravar mis el diésel e igualarlo pocoa
poco con la gasolina- afectan a clases
medias. El mayor gasto comprometi-
do, por el alza de las pensiones del 1.6%
y denvis guifios que incluyen las cuen-
tas, hacen peligrar la bajada del déficit.
Pese a su reduccion desde el 9% de 2011
al 3.1% del PIB de 2017, la dewda pabli-
ca ha aumentado en casi 400,000 mi-
llones desde 2012 hasta alcanzar ¢ ma-
reante récord de 1,14 billones de euros,
uni 98% del PIB que debe ir bajando los
préximos afioes con rapidez. De lo con-
trarno. Espana s¢ encontrard expuesia
con serwedad en la sigulente crisis,
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